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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes contabeis

Aos

Diretores e aos Acionistas da

Cavan Rocbra Industria e Comércio de Pré Moldados de Concreto S.A.
Bacabeira - MA

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da Cavan Rocbra Industria e Comércio de Pré
Moldados de Concreto S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Cavan Rocbra Industria e Comércio de Pré Moldados de Concreto S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase

Chamamos a atengao para a Nota Explicativa n® 1, que menciona concentragdo de sua
receita em um Unico cliente. Essa transagao foi efetuada mediante acordo entre as partes
formalizado em um contrato que se extinguira em 31 de dezembro de 2021. Nossa
opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.



Responsabilidades da administracdo pelas demonstragdes contabeis

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das
demonstragbes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo
de demonstra¢des contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragbes contabeis, a administragdo é responsavel pela
avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela administragdo da Companhia sao aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgado relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccao de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omiss@o ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.



Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragéo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigbes que possam levantar davida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragoes contabeis ou incluir
madificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusbes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelldo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracio a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagées significativas de auditoria, inclusive

as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabathos.

Séo Paulo, 14 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Vit
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Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A
Demonstrac¢oes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015
Receita Liquida 16 96.060 73.395
Custo das vendas e servigos 17 (43.700) (37.644)
Lucro bruto 52.360 35.751
Despesas Administrativas e gerais 18 (9.702) (7.853)
Depreciagdo (275) (208)
Outras receitas operacionais 19 604 494
Outras despesas operacionais 19 (56) 1)
Resultado antes das receitas/desp fi iras liquidas e impost: 42.931 28.133
Receitas financeiras liquidas 20 6.340 5429
Despesas financeiras liquidas 20 (6.147) (4.768)
Resultado antes dos impostos 43.124 28.794
Provisdo Imposto de renda e contribui¢o social - corrente 21 (10.614) (7.273)
Redugdo de IRPJ - de incentivo fiscal 21 5.828 3.739
Lucro liquido do exercicio 38.338 25.260

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A

Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015

(Em milhares de Reais)

31/12/2016 31/12/2015
Lucro liquido do exercicio 38.338 25.260
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 38.338 25.260

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis.



Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A

Demonstra¢des das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em mithares de Reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2015

Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do lucro:
Retificagiio de exercicios anleriores
Iransferdngia parn reserva de capital
Constituigdo de reserva de lucros

Dividend obri 6rios - Partes relaci d
Capitalizagdo de Reservas
Divid Compl - Partes relacionad:

Relengdo de lucros
Saldos em 31 de dezembro de 2015

Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do lucro:
Transferéncia para reserva de capital
Conslituigio de reserva de lucros
Dividendos minimos obrigatorios - Partes relacionadas
Capilalizagdo de Reservas
Dividendos C | - Partes relacionad
Retengdo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Reserva de capltal

Reserva de lucros

Retengio de Lucro

Capltal soclal Incentivo Fiscal Reserva Legal Lucros acumulados Total
10 24.715 2 16.912 - 41.639

. . - - 25,260 25.260

- - - 208 - 208

- 11.827 - (208) (11.619) -

- - 1.263 - (1.263) -

_ - - - (619) (619)
7372 (7.372) - - - -
- - - (13.174) - (13.174)

= - = 11.759 {11.759) -
7.382 29.170 1.265 15.497 - 53314
- - - - 38.338 38.338

- 17.272 - - (17.272) -

- - 1,001 - (1.001) -

- - - - (1.003) {1.003)
3.947 (3.947) - - - -
- - - (6.881) - {6.881)

- - - 19,062 (19.062) N
11.329 42,495 2.266 27.678 - §3.768

As nolas explicalivas sio parie i das
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Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A

Demostracio do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em Milhares de Reais)

Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Despesas (Receitas) que ndo afetam as disponibilidades
Depreciagdo e amortizagao
Encargos de dividas(inclui variagdes monetarias e cambias liquidas
Juros sobre mituo
Provisdo para imposto de renda e contribui¢io social

(Aumento) Diminui¢io de Ativos
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos ¢ compensar
Outras contas a receber ¢ deposito judicial

Aumento (Diminui¢do) de Passivos
Fornecedores
Saldrios, férias e encargos sociais
Contribui¢des e impostos a recolher

Juros pagos
IRPJ e CSLL pagos

Caixa liquido proveniente de atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Adigéo do ativo Imobilizado
Adigao do ativo Intangivel

Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
Empréstimos e debéntures tomados
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamentos de dividendos ¢ JCP - Partes relacionadas
Mutuo - Concedidos - Partes relacionadas
Miituo - Recebidos - Partes relacionadas

Aumento (diminui¢do) nas disponibilidades

Disponibilidadcs no inicio do excrcicio
Disponibilidades no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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31/12/2016 31/12/2015
38.338 25.260
1.963 2.590
3.149 4.126
(4.967) (3.182)
4,786 3.534
43.269 32.328
(13.696) (5.900)
(268) (559)
573 (846)
(133) 596
(13.524) (6.709)
(351) 780
310 111
1.204 (3.971)
1.163 (3.080)
(2.627) .
(3.933) (1.835)
24.348 20.704
(1.630) (1.510)
(43) (39)
(1.673) (1.549)
50.000 30.000
(48.144) (13.730)
(1.500) (3.134)
(22.878) (35.334)
7.955 -
(14.567) (22.198)
8.108 (3.043)
3.947 6.990
12.055 3.947
8.108 (3.043)
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Cavan Rocbra Industria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstragdes contabeis em

31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstrac¢ées contabeis
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Cavan Rocbra Industria e Comércio de Pré Moldados de Concreto S/A (“Companhia™) foi
constituida em 20 de agosto de 2010 na cidade’ de Bacabeira, Estado do Maranhéo sob a forma
de sociedade por quotas de responsabilidade limitada, com objeto social dentre as atividades
principais a industrializa¢do ¢ comercializagéo de pré-moldados de concreto, especialmente
dormentes, bem como outros produtos de pré-moldados de concreto.

Em 15 de setembro de 2010 foi celebrado contrato de fornecimento de dormentes e outros
produtos pré-moldados com a empresa Vale S.A. Este contrato junto a Vale foi estimado em um
montante de faturamento de R$151.450. Este contrato tem vigéncia de sete anos da sua data de
assinatura (15 de setembro de 2010) extinguindo-se em 31 de dezembro de 2016 ou até o
cumprimento de todas as obrigagdes, que estdo voltadas para produgéo e disponibiliza¢do dos
dormentes de acordo com as especificagdes técnicas definidas em contrato. A Companhia
iniciou suas operagdes comerciais (faturamento) em 17 de julho de 2011.

Em 13 de dezembro de 2013, foi firmado com a Vale S.A. o 2° Aditivo de fornecimento
dormentes, passando a ser estimado o contrato no valor de R$ 723 milhdes com término
contratual em 31 de dezembro de 2021.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no
montante de R$§ 7.157, decorrente principalmente da captagdo de debéntures. A Companhia
prevé a geracdo de um EBITDA de R$ 34.600 no exercicio de 2017, de forma a equalizar essa
situagdo. Em 31 de dezembro de 2016 a administragdo estima que nenhum ajuste ¢ necessario
para fazer face a recuperagédo dos ativos ou liquidagdo de seus passivos.

Base de preparacio e apresentacio das demonstragdes contabeis

Declaragiao de conformidade

As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil (BR GAAP).

A emiss@o das demonstragSes contabeis foi autorizada pela diretoria em 14 de margo de 2017.

Base de mensuragio
As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no custo historico com excegdo dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentagio
Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contabeis estdo expressos em milhares de
reais, exceto quando indicado de outro modo. A moeda funcional da Companhia ¢€ o real.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as normas CPC exige que a
Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplica¢do de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.
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Cavan Rocbra Industria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstragées contibeis em

31 de dezembro de 2016

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sfio reconhecidas no exercicio em que as estimativas sfo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis estio incluida na
scguinte nota explicativa:

Nota 10 - Vida atil do imobilizado

O resultado das transages ¢ informagGes quando da efetiva realizagdo podem divergir dessas
estimativas.

Sumario das principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas pela Companhia de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes contabeis.

Moeda estrangeira

TransagOes em moeda estrangeira sdo convertidas para a respectiva moeda funcional da
Companhia pelas taxas de cimbio nas datas das transa¢Ges. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentagio sdo convertidos para
moeda funcional a taxa de cdmbio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens
monetarios € a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comego do exercicio,
ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, € o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cdmbio no final do exercicio de apresentagdo.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da
negocia¢do na qual se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia néo reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagio no qual essencialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participagdo que scja
criada ou retida nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a
intenc¢do de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente.

A Companhia possui os seguintes ativos financeiros

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagdo, ou s¢ja, designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos ¢ tomam decisdes de compra e venda baseada em seus

12



Cavan Rocbra Indistria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstragoes contabeis em

31 de dezembro de 2016

valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada ¢ a estratégia de investimentos. Os
custos da transag@o, apds o reconhecimento inicial, s3o reconhecidos no resultado como
incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sio medidos
pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis e que nédo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugédo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes, outros créditos, partes relacionadas, entre
outros.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, bancos conta movimento e
investimentos financeiros com vencimento didrio os quais sdo sujeitos a um risco insignificante
de alteragdo no valor, ¢ sdo utilizados na gestdo das obriga¢des de curto prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagio na
qual se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um
passivo financeiro quando tem suas obrigagGes contratuais retirada, cancelada ou vencida.

Os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos, financiamentos, limite de
cheque especial bancario, fornecedores e outras contas a pagar sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, esses passivos financetros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢do ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando necessaria.

O custo de ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mio de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local ¢ condi¢do necessarios para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragdo, os custos de
desmontagem e de restauragdo do local onde estes ativos estdo localizados, quando aplicado, e
custos e juros de empréstimos ¢ financiamentos obtidos de terceiros capitalizados durante a fase
de construgdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros ndo aplicados, quando
aplicavel.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

13



Cavan Rocbra Industria e Comércio de
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Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagéo entre os
recursos advindos da alienag@o com o valor contdbil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas no resultado.

Custos subseqiientes

O custo de reposi¢ao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confidvel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro ¢ baixado. Os custos de manutengdo no dia-a-dia
do imobilizado séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacio

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado
na vida util econdmica estimada de cada componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo
menor periodo entre a vida 1til estimada do bem ¢ o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo
que a companhia obtera a propriedade do bem ao final do arrendamento. Terrenos ndo sdo
depreciados.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que séo instalados ¢ estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construgdo ¢ finalizada e o ativo esta disponivel para utilizacéo.

As vidas fiteis estimadas para o exercicio corrente e comparativos sio as seguintes:

Prédio e edificios 25 anos
Maquinas e equipamentos ¢ instala¢des industriais 10 anos
Veiculos S5 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Equipamentos de comunicagio 5 anos
Ferramentas 10 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro ¢ eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga de
estimativas contabeis.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo ¢ o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques ¢ bascado no custo médio e inclui gastos incorridos na aquisigdo de estoques,
custos de beneficiamento e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizacGes e
condi¢Oes existentes.

O valor realizdvel liquido € o prego estimado de venda no curso normal dos negocios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.
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Reducio ao valor recuperavel

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada
data de apresentagdo para apurar se hd evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se¢ uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do
valor devido a Companhia sobre condigdes de que a Companhia ndo consideraria em outras
transagdes, indicagdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento
patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor recuperavel.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicagio de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagdo, entdo o valor recuperével do ativo ¢ determinado.

A Administragdo da Companhia nfo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo em 31 de dezembro de 2016.

Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e beneficios inerentes a
propriedade sdo classificados como arredamentos financeiros. No reconhecimento inicial o ativo
arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor justo € o valor presente -
dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Apds o reconhecimento inicial, o ativo ¢
registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e ndo sdo reconhecidos no
balango patrimonial.

Demais ativos circulantes e nido circulantes
Sdo apresentados pelo valor liquido de realizagéo.

Beneficios a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacdo legal ou
construtiva de pagar esse valor em fungdo de servigo passado prestado pelo empregado, ¢ a
obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel.
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Provisdes

Uma provisdo € reconhecida, em fungdo de um evento passado, se houver uma obrigagio legal
ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo.

Passivo circulante e nio circulante

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculdveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos e variagdes monetarias
incorridas até a data do balango patrimonial.

Receita operacional

Venda de mercadorias (Dormentes)

A receita operacional de venda de mercadorias (Dormentes) no curso normal das atividades é
medida pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber. A receita operacional é
reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos ¢ beneficios mais
significativos inerentes a propriedade das mercadorias foram transferidos para o comprador, de
que for provavel que os beneficios econdémicos financeiros fluirdo para a entidade, de que os
custos associados e a possivel devolugdo de mercadorias pode ser estimada de maneira
confiavel, de que ndo haja envolvimento continuo com as mercadorias vendidas, e de que o
valor da receita operacional possa ser mensurada de maneira confiavel.

Pagamentos de arrendamentos
Os pagamentos cfetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sdo
alocados entre despesas financeiras e reducdo do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo
alocadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa periodica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre mituo e variagdo
cambial.

As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre mituo,
empréstimos e financiamentos.

Imposto de renda e contribuigio social

O Imposto de Renda e a Contribuig@o Social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240
(base fiscal) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre
0 lucro liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real.

A Companhia possui incentivo fiscal da Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazdnia -
Sudam, de redugdo de 75% do Imposto sobre a Renda e adicionais ndo restituiveis calculados
sobre o lucro da exploragdo, com inicio no ano calendario de 2012 e término em 2021.

Durante a vigéncia do beneficio & Companhia devera:
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Cumprir a legislagdo trabalhista e social € as normas de protegdo e controle do meio-ambiente
(art.14, inciso II da Lei n® 6.938/1981e art. 3° do Decreto n° 94.075/1987);

Apresentar anualmente a declarag¢do de rendimentos, indicando o valor da redugdo
correspondente a cada exercicio;

Proibi¢do de distribui¢do aos socios ou acionistas do valor do imposto que deixar de ser pago
em virtude da redug¢do.

A despesa com imposto de renda e contribuigio social compreende os impostos de renda
correntes liquido do incentivo fiscal e sdo reconhecidos no resultado.

O imposto corrente € o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, a taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo das
demonstra¢des financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores.

Determinagio do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinagio do valor justo
tanto para ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propdsitos de mensuragio e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informagdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas
especificas aquele ativo ou passivo.

Dividendos
Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentados em obrigagdes estatutarias sdo
registrados no passivo circulante.

O estatuto da Companhia estabelece que, no minimo, 5% do lucro anual seja distribuido a titulo
de dividendos. Desse modo, no encerramento do exercicto social e apos as devidas destinacdes
legais, a Companhia registra a provisdo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda néo
distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao
minimo obrigatdrio como “dividendos adicionais propostos” no patriménio liquido.

A Companbhia distribuiu juros a titulo de remuneragdo sobre o capital proprio, nos termos do
Art, 9° pardgrafo 7° da Lei nos 9.249 de 26/12/95, os quais sdo dedutiveis para fins fiscais.

Novas normas, alteragoes e interpretacoes de norma

As alteragdes das normas existentes a seguir foram publicadas e serdo obrigatorias para periodos
contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2018. Nao houve adogdo antecipada
dessas normas ¢ alteragdes de normas por parte da Companhia.
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IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros

IFRS 15 - Receita de
contratos com clientes

IFRS 16 - Leases

Reclassificacoes

Vigéncia

1° de janeiro de 2018

1¢ de janeiro de 2018

1° de janeiro de 2019
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Principais pentos introduzidos pela norma

A principal alteragdo refere-se aos casos onde o valor justo
dos passivos [inanceiros calculado

deve ser segregado de forma que a parte relativa ao valor
justo correspondente ao risco de crédito da propria entidade
seja reconhecida em “Outros resultados abrangentes” ¢ ndo
no resultado do periodo.

Essa nova norma traz os principios que uma cntidade
aplicara para determinar a mensuragdo da reccita ¢ quando
ela dever ser reconhecida.

Essa norma substitui a norma anterior dc arrendamento
mercantil, IAS 17/CPC 06 (R1) - Operagoes de
Arrendamento Mercantil, e interpretagdes relacionadas, e
estabelece os principios para o reconhecimento,
mensuragdo, apresentacio e divulgagdo de arrendamentos
para ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes
(arrendatérios) e os fornecedores (arrendadores). Os
arrendatdrios sdo requeridos a reconhecer um passivo de
arrendamento refletindo futuros pagamentos do
arrendamento ¢ um "direito de uso de um ativo" para
praticamente todos os contratos de arrendamento, com
excegdo de certos arrendamentos de curlo prazo e coniralos
de ativos de baixo valor. Para os arrendadores, o tratamento
contabil permanece praticamente o mesmo, com a
classificagdo dos arrendamentos como arrendamentos
operacionais ou arrendamentos financeiros, € a
contabilizagdo desses dois tipos de conlratos de
arrendamento de fonma diferente.

Impactos da adogio

A Administragdo da
Companhia iniciou uma
avalia¢@o preliminar ¢
entende que a aplicagdo
dos pronunciamentos
mencionados a serem
adotados nas suas
demonstragdes
financeiras nas datas
exigidas pode ter algum
cfeito sobre os saldos
reportados
anteriormente. No
entanto, ndo € possivel
fornecer estimativa
razodvel desse efeito até
que seja efetuada revisdo
detalhada a época da
efetiva adogdo.

Certos valores nas demonstragdes de balango de 31 de dezembro de 2016, originalmente
divulgadas na rubrica de imobilizado, foram reclassificados para a rubrica de ativo fiscal

corrente, devido mudanga de politica contabil, conforme demonstrado abaixo:

2011 2012 2013 2014 2015 Total
Prédios e edificios 1.191 100 - 416 100 1.807
Méquinas e equipamentos 1.190 91 7 145 14 1.447
Benfeitorias em terceiros - - - 42 - 42
Estorno de depreciagéo (65) (174) (180) (71) (75) (565)
2.316 17 (173) 532 39 2.731

As reclassificagdes foram provenientes de créditos de PIS e Cofins sobre a construgdo da fabrica
(prédios e edificios), benfeitorias em bens de terceiros e aquisigdes de maquinas e equipamentos
utilizados na produgdo do periodo de 2011 a 2015.

Originalmente a Companhia aplicava para tomada de crédito de PIS e Cofins a lei 10.637/2002
bem como a lei n° 10.833/2003, em que os créditos de PIS e de Cofins sobre a aquisi¢do de
maquinas, equipamentos ¢ outros bens incorporados ao ativo imobilizado adquiridos para
utilizagdo na produgédo de bens destinados a4 venda, bem como sobre edificagdes e benfeitorias
em imoveis proprios ou de terceiros utilizados nas atividades da Companhia, eram determinados
exclusivamente mediante a aplicagdo da aliquota das contribui¢cdes sobre o valor dos encargos
de depreciagdo e amortizagdo desses bens.

Porém com o implemento da lei n® 10.865/2004 deu nova redagdo as leis n° 10.637/2002 e
10.833/2003, permitindo mais uma forma de célculo para os créditos relativos a aquisi¢ao de

mdquinas e equipamentos destinados ao ativo imobilizado.

Conforme essa nova modalidade de calculo, os créditos de PIS ¢ Cofins podem ser apurados

18



Cavan Rocbra Indistria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstragées contdbeis em

31 de dezembro de 2016

mediante a aplicagdo, a cada més, das aliquotas das contribui¢des sobre o valor correspondente
a 1/48 do valor de aquisi¢do de maquinas e equipamentos integrantes do ativo imobilizado
durante 4 anos.

A Medida Provisoria - MP n° 540/201 ltrouxe alteragdes da lei n® 10.865/2004, quanto ao prazo
para apropriagdo dos créditos do PIS ¢ Cofins ndo cumulativos sobre o ativo imobilizado.

Conforme artigo 4° desta MP, as Companbhias, nas hipéteses de aquisicdo no mercado interno ou
de importagdo de maquinas e equipamentos destinados & producéo de bens, poderdo optar pelo
desconto dos créditos da contribuicdo para o PIS e da Cofins, da seguinte forma:

No prazo de 11 (onze) meses, no caso de aquisi¢des ocorridas em agosto de 2011;
No prazo de 10 (dez) meses, no caso de aquisi¢Ses ocorridas em setembro de 2011,
No prazo de 9 (nove) meses, no caso de aquisi¢cdes ocorridas em outubro de 2011;
No prazo de 8 (oito) meses, no caso de aquisi¢des ocorridas em novembro de 2011;
No prazo de 7 (scte) meses, no caso de aquisi¢cdes ocorridas em dezembro de 2011;
No prazo de 6 (seis) meses, no caso de aquisigdes ocorridas em janeiro de 2012;
No prazo de 5 (cinco) meses, no caso de aquisi¢des ocorridas em fevereiro de 2012;
No prazo de 4 (quatro) meses, no caso de aquisigdes ocorridas em margo de 2012;
No prazo de 3 (trés) meses, no caso de aquisi¢des ocorridas em abril de 2012;

No prazo de 2 (dois) meses, no caso de aquisi¢des ocorridas em maio de 2012;

No prazo de 1 (um) més, no caso de aquisi¢des ocorridas em junho de 2012; e
Imediatamente, no caso de aquisigdes ocorridas a partir de julho de 2012.

Baseado em um aproveitamento de crédito de PIS e Cofins imediato a Companhia optou em
realizar a mudanca do critério fiscal.

Esta mudanca do aproveitamento de crédito de PIS e Cofins sobre o imobilizado afeta a politica
de capitalizagdo do imobilizado, pois o custo de aquisigdo de maquinas, equipamentos € outros
bens incorporados ao ativo imobilizado adquiridos para utilizagdo na produgdo de bens
destinados a venda, bem como sobre edifica¢des e benfeitorias em imoéveis proprios ou de
terceiros utilizados nas atividades da Companhia compreendera o prego de aquisigéo,
deduzidos os créditos de PIS e Cofins, os descontos comerciais e abatimentos.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/12/2015

Caixa 16 16
Bancos 28 3.124
Aplicagoes tinanceiras 12.011 807
12.055 3.947

Os saldos de caixa e equivalente de caixa referem-se a caixa em poder da Companhia e
depositos bancarios, que estdo centralizados em conta movimento no Banco [tai e Banco do
Brasil.
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As aplica¢des financeiras foram classificadas como mantidas para negociagdo e referem-se a
Crtificados de Dep6sitos Bancarios - CDI, com remuneragdo equivalente a 20% da taxa média do
CDI de um dia. Essas aplicagdes podem ser resgatadas imediatamente pela Companhia sem
quaisquer descontos ou multa, ou seja, possuem alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em
um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

5 Clientes

31/12/2016 31/12/2015
Clientes - Comerciais 11.894 6.660
11.894 6.660

A Companhia ndo possui titulos em atraso e esses titulos sdo integralmente dos clientes Vale
S.A.(R$ 11.894 em 2016 e RS 6.460 em 2015) ¢ Energia dos Ventos I S.A. (R$ 200 em 2015),
por esse motivo ndo ha necessidade de constitui¢do de provisdo para crédito de liquidagio
duvidosa para esses titulos.

6 Estoques
31/12/2016 31/12/2015
Estoque de produtos acabados 636 -
Estoque de matéria-prima 536 761
1.172 904
7 Ativo fiscal corrente
31/12/2016 31/12/2015
[CMS a recuperar 86 83
[P a recuperar 625 220
[SS a recuperar 56 56
COFINS a recuperar 1,233 224
PIS a recuperar 267 49
[RPJ a compensar 1.267 822
[RRF sobre partes relacionadas 913 268
IRRF sobre aplicagdes financeiras 38 46
Outros impostos a compensar 12 6
4.497 1.774
8 Outras contas a receber
31/12/2016 31/12/2015
Notas de créditos a receber 69 20
Adiantamento a fornecedores 230 239
Despesas antecipadas 80 65
Depositos caugdes 20 20
Outras contas a receber 31 31
Créditos com funcionarios 98 20
528 395
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Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 sdo relativos a
operagdes com partes relacionadas que decorrem de operagdes de mutuo e garantias de avenga -
caugdo da Companhia com sua controladora ou outras partes relacionadas, que estdo assim
apresentadas:

Ativo
31/12/2016 31/12/2015
Operacies de muituo
Cime Administragdo e Participagdes S.A. 29.217 27.112
Cavan Pré Moldado S.A. 52.248 40.463
81.465 67.575

Contrato de mutuo

Os contratos de mituos firmados entre a Companhia e as partes relacionadas possuem prazo
indeterminado. O contrato firmado entre a Companhia e a CIME Administragdo e Participagdes
S.A. é remunerado pela TILP conforme aditivo contratual celebrado em 01/01/2014, e o
contrato de crédito reciproco com renovagdo automatica de 12 meses a contar a partir de 30 de
setembro de 2010 firmado entre a Companhia ¢ a Cavan Pré Moldado S.A. possui remuneragao
de 6% a.a. e 10% a.a.

A movimentagdo do mutuo no periodo pode ser assim apresentada:

Saldo Miituo Salde
31/12/2015 Cedido IRRF Juros Amortizagdo 31/12/2016

CIME Administragédo e

Participagdes S.A 27.112 - - 2.105 - 29.217

Cavan Pré Moldado S.A 40.463 23.522 (644) 2.862 (13.955) 52.248
67.575 23.522 (644) 4.967 (13.955) 81.465

Remuneracio do pessoal-chave da Administra¢ao

O pessoal chave da administra¢do, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
diregfo e controle das atividades da Companhia inclui o presidente e os diretores ¢ contemplam
salarios, honorarios e beneficios variaveis.

31/12/2016 31/12/2015

Honorarios de diretoria (2.067) (1.855)
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Imobilizado

Composicio dos ativos imobilizados

Prédios e edificios

Maquinas equipamento e instalagdes

industriais

Veiculos

Moveis ¢ utensilios
Computadores ¢ periféricos
Equipamentos de comunicagdo
Ferramentas

Benfeitoria em bens de terceiros
Construgdes em andamento

Movimentacao do custo

Prédios e edificios

Maquinas equipamentos ¢ instalagdes
industriais

Veiculos

Moveis e utensilios

Computadores € periféricos
Equipamentos de comunicagdo
Ferramentas

Benfeitoria em bens de terceiros
Construgdes em andamento

Cavan Rocbra Industria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstragédes contabeis em

31 de dezembro de 2016

2016 2015

Depreciacio
Custo  acumulada Liquido Liquido

19.915 (3.535) 16.380 14.692

15.077 (6.846) 8.231 9.950

460 (346) 114 178

162 (62) 100 84

205 (122) 83 75

128 (48) 80 24

41 (20) 21 26

722 (241) 481 335

338 - 338 4.016

37.048 (11.220) 25.828 29.380

Saldo em Saldo em
31/12/2015 Adi¢des Transfer@ncias Reclassif. 31/12/2016
17.665 - 4.099 (1.807) 19.915
15.777 789 (42) (1.447) 15.077
450 10 - * 460
132 30 - - 162
164 41 - - 205

57 71 - - 128

38 3 - - 4]

457 307 - (42) 722
4.016 379 (4.057) = 338
38.756 1.630 - (3.296) 37.048

As reclassificagdes foram provenientes de mudanga de politica contabil sobre créditos de PIS e
COFINS sobre a aquisi¢do de imobilizado, conforme divulgagdo realizada na nota explicativa

3.1

Prédios e edificios

Maquinas equipamentos ¢ instalagdes industriais

Veiculos

Moveis e utensilios
Computadores e periféricos
Equipamentos de comunicagio
Ferramentas

Benfeitoria em bens de terceiros
Construgdcs cm andamento

Saldo em Saldo em
31/12/2014 Adigdes Baixas 31/12/2015
17.665 - - 17.665
15.574 203 - 15.777
450 - - 450

129 3 - 132

164 - - 164

57 - - 57

36 2 - 38

457 - - 457
4.396 1.302 (1.682) 4.016
38.928 1.510 (1.682) 38.756
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Movimentac¢ao da depreciacio

Saldo em Saldo em
31/12/2015 Adigdes Baixas Estorno 31/12/2016
Prédios e edificios (2.973) (779) - 217 (3.535)
Maquinas ¢ equipamentos ¢ instalagdes
industriais (5.827) (1.356) < 337 (6.846)
Veiculos @72) (74) . . (346)
Méveis e utensilios (48) (14) - - (62)
Computadores ¢ periféricos (89) (33) - - (122)
Equipamentos de comunicagio (33) (14) - - (48)
Ferramentas (12) 8) - - (20)
Benfeitoria em bens de terceiros (122) (130) - I (241)
Total de Depreciacdo (9.376) (2.408) N 565 (11.220)
Total do Imobilizado __29.380 (78) B (2.731) 25.828

Os estornos de depreciagdes foram provenientes dessas reclassificagGes realizados no custo do
imobilizado, consequentemente a depreciagido no periodo de 2011 a 2015 representou um
estorno de R$ 565 mil.

Saldo em Saldo em
31/12/2014 Adigdes Baixas 31/12/2015
Prédios e edilicios (2.266) (707) - (2.973)
Maquinas ¢ equipamentos e instalagdes industriais (4.290) (1.537) - (5.827)
Veiculos (182) (90) - (272)
Moveis e utensilios 35) (13) - (48)
Computadores ¢ periféricos (56) 33) - (89)
Equipamentos de comunicagdo (22) an - (33)
Ferramentas @ [t - 12)
Benfeitoria em bens de terceiros (24) [CE)) - (122)
Total de Depreciagio (6.879) (2.497) - (9.376)
Total do Imobilizado 32.049 (987) (1.682) 29.380
y 4. .
11 Empréstimos e financiamentos
Data do
contrate Vencimento Indexador Juros 31/12/2016 31/12/2015
[ - Em moeda nacional
a - Arrendamento mercantil
financeiro
FINAME
3,20% a.a+
Banco do Brasil 18/04/2011 16/05/2016 Spread TILP - 433
Leasing
16,9% a 18,8%
Banco do Brasil 29/04/2011 17/11/2017 n/a a.a 58 113
Banco Itau 27/09/2011 24/03/2017 n/a 14,9% a.a 18 151
b - Empréstimos bancérios
Cédula de Crédito Bancdrio
Santander 26/01/2015 31/01/2017 125% do CDI - 21.667
76 22.366
Circulante 76 20.622
Nio circulante - 1,742

Os empréstimos ¢ financiamento relacionados acima ndo possuem clausulas restritivas possam
ter seu vencimento antecipado.
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12 Debéntures

31/12/2016 31/12/2015

Debéntures - Banco BBM 24.624 -

24.624 -
Circulante 17.388 -
Nio circulante 7.236 -

Em 20 de maio de 2016 foi realizado pela Companhia o Instrumento particular de escritura da
primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia fidejusséria, série unica, sem opgao de repactuagdo para distribuigdo publica com
esforgos restritos no valor original de R$ 35.000. Em 31 de dezembro de 2016 as debéntures estao
compostas por:

Debéntures 31/12/2016
Valor original - Banco BBM 24.783
Juros 159
Comissédo de colocagio das debéntures (318)

24.624

A movimentagdo das debéntures no periodo pode ser assim apresentada:

Aquisi¢cao Jures (Amortizacio) Saldo
20/05/2016 Incorridos  /Apropriagido 31/12/2016

Valor original - Banco BBM 35.000 - (10.217) 24.783
Juros - 2.825 (2.666) 159
Comissdo de colocagdo das debéntures (600) - 282 (318)
34.400 2.825 (12.601) 24.624
Nio circulante 2018 Total
Banco BBM 7.270 7.270
Comiss3o de colocagdo das debéntures (33) (33)
7.236 7.236

A Escritura foi firmada com base nas Assembleias Gerais Extraordinarias de Acionistas da
Companhia realizadas em 02 de maio de 2016, na qual foi deliberada as condigdes da emissédo
(“AGE da Emissora”), conforme disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”).
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As debéntures possuem os seguintes termos e condigdes:

Valor total da emissdo ¢ de R$ 35.000, na data da emisséo;

Emissdo de 35 debéntures, com valor unitario de R$ 1 milhdo, perfazendo o total de R$ 35
milhdes;

As debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissao de certificados
ou cautelas, e ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora;

As debéntures sfio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acdes ¢ conta com garantia fidejussoria.

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado facultativo total ou da decorréncia de um evento
antecipado, o valor nominal unitario das debéntures sera amortizado mensalmente, em 24
parcelas, sendo as 23 primeiras correspondentes, cada uma, a 4,17% ¢ a tltima parcela
equivalente ao saldo do valor nominal unitario.

O valor nominal unitario das debéntures ndo serd atualizado monetariamente. As debéntures
fardo jus a uma remuneragio correspondentes a variagdo acumulada de 100% da taxa média
diaria de juros dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Over Extra Grupo, expressas na
forma percentual ao ano, com base em 252 dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP no informativo didrio, acrescida de uma sobretaxa equivalente a 4,0% ao ano, com base
em 252 dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa;

As debéntures e as obrigagdes assumidas pela Companhia no dmbito da oferta estdo garantidos
por fianga prestados pela Cavan Pré-Moldados (controladora) e Guarupart Participagdes Ltda.

Os recursos captados por meio da oferta fazem parte do planejamento financeiro da Companhia,
que foram utilizados para liquidagdo de contratos que representavam dividas de curto prazo, com
alongamento da divida com custos menores, aliviando o impacto no fluxo de caixa e refor¢ando
capital de giro da Companhia.

Como clausulas de covenants o contrato preveé se a Companhia sofrer alienagdo ou perda de ativos
em montante superior a 10% do Ativo total ou perda de parte do patrimdnio em montante superior
a 10%, a serem verificados semestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas Demonstragdes
Contabeis, podera resultar em vencimento antecipado:

Calculo da variacdo do Ativo total

Variagéo Variagio

31/12/2016  31/12/2015 (RS) (%)

Ativo total 137.701 110.973 26.728 24%
Calculo da variagdo do Patriménio Liquido

Variagiao Variagao

31/12/2016  31/12/2015 (RS) (%)

Patriménio Liquido 83.768 53.314 30.347 57%
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Fornecedores
31/12/2016 31/12/2015
Fomecedores Nacionais 2.937 3.331
Fomecedores Estrangeiros 107 94
Outras contas a pagar 576 547
3.621 3.972

Estdo registrados nesta rubrica os saldos em aberto com fornecedores de prestagdo de servicos e
matéria prima.

Adiantamento de clientes

O contrato de venda de mercadorias firmado entre a Vale S.A. ¢ a Companhia previa que fosse
adiantado pela Vale S.A. o montante de R$30.290, equivalente a 20% do valor total do contrato
firmado entre as partes, que foi efetuado em dezembro de 2010.

Em 13 de dezembro de 2013 foi assinado o 2° aditivo contratual onde foi liberado o
adiantamento no montante de R$33.500, pagos em 13 de dezembro de 2013 e 17 de margo de
2014.

O adiantamento de clientes sera amortizado linearmente com base no volume de faturamento e
com base no prazo de término de contrato, previsto para 31 de dezembro de 2021.

Historicamente a Companhia vem amortizando aproximadamente 9,79% do valor faturado.
Patrimoénio liquido

Capital
O capital social em 31 de Dezembro de 2016, totalmente subscrito e integralizado, esta
representado por 10.000 a¢Ges ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2015 o aumento
de capital no valor de 7.372 originados da Reserva de Incentivos Fiscais, totalizando o capital
social no valor de 7.382 representado por 10.000.

Foi aprovada em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 16 de junho de 2016 o aumento
de capital no valor de R$ 3.947 originados da Reserva de Incentivos Fiscais, totalizando o
capital social no valor de R$ 11.329 representado por 10.000 agdes assim distribuidas:

Quantidade de a¢des

Cavan Pré Moldado S.A. 8.000
Rocbra Participagdes ¢ Empreendimentos Ltda. 2.000
10.000
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Reserva de lucros

Reserva legal
E constituida a razo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retencdo de lucros

Representada pelas propostas da Administragdo de retengo dos saldos remanescentes dos
lucros liquidos do exercicio e de exercicios anteriores, apos as retengdes previstas na legislagdo
ou aprovadas pelos acionistas. O saldo da conta de reserva de lucros ficara disponivel para
deliberagdo da assembleia.

Reserva de capital

Reserva de incentivos fiscais

A Companhia requereu 8 SUDAM utilizagdo do beneficio da redugdo por reinvestimento de
75% do imposto de renda devido para o projeto de complementagdo de equipamento da
Companhia, de que trata o artigo 32 da Lei n® 11.196/2005, artigos 5° ¢ 13° do Regulamento de
Incentivo Fiscais Administrados pela SUDAM.

Em novembro de 2011, a Companhia passou a usufruir os beneficios fiscais previstos na Lei n°
9.129/10 que permite a utilizagdo de 75% do ICMS proprio no momento da apuragio.

Dividendos

31/12/2016 31/12/2015
Lucro Liquido do Exercicio 38.338 25.260
Reserva de Capital (Incentivo de Redugdo do ICMS) (11.445) (7.880)
Reserva de Capital (Incentivo de Redugdo do IRPJ) (5.828) (3.739)
Reserva Legal (1.001) (1.263)
Lucro Liquido Ajustado 20.064 12.378
Dividendos Minimos Obrigatorios 1.003 619

Sdo assegurados aos acionistas dividendos minimos de 5% do lucro liquido ajustado de acordo
com a legislagdo societaria e o estatuto da Companbhia.

Em 16 de junho de 2016 foram aprovados e distribuidos R$ 7.500 a titulo de dividendos
pertinentes ao resultado do exercicio de 2015, sendo que deste montante RS 619 refere-se a
Dividendos minimos obrigatorios ¢ R$ 6.881 a Dividendos complementares.

Receita

Conforme pode ser observado no contexto operacional, a fonte da receita de vendas da
Companhia estd concentrada exclusivamente com o cliente Vale S.A., através de contrato
firmado entre as partes com vencimento previsto em contrato para 2021.
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31/12/2016 31/12/2015
Receita operacional bruta

Venda de produtos 106.089 83.176
Servigos Prestados 120 320
Dedugdes

PIS (465) (556)
COFINS (2.108) (2.559)
ICMS (19.014) (13.891)
1SS ©6) (16)
(+) Incentivo Fiscal ICMS 11.444 7.880
INSS por desoneragdo da folha - (668)
Vendas Canceladas - (291)
Receita operacional liquida 96.060 73.395

17 Custos das vendas

31/12/2016 31/12/2015

Gastos gerais de fabricagio (11.439) (9.539)
Custo de mio-de-obra (6.890) (6.037)
Consumo de matéria prima (23.183) (19.836)
Depreciagdo (2.188) (2.232)

(43.700) (37.644)

18 Administrativas e gerais

31/12/2016 31/12/2015
Despesas com pessoal
Salérios e ordenados (1.806) (1.262)
Encargos sociais (1.316) 676)
Beneficios (527) (345)
(3.649) (2.283)
Despesas administrativas
Servigo de terceiros (1.250) (1.486)
Despesas com viagem ¢ transporte (395) (238)
Despesas impostos ¢ taxas 979) (660)
Despesas prediais (487) (412)
Despesas c/aluguel de veiculos ¢ combustivel (58) (85)
Outras despesas (514) (613)
(3.683) (3.470)
Despesas comerciais e institucionais
Despesas institucionais (281) (144)
Despesas comerciais (22) (101)
(303) (245)
Honoradrios de diretoria (2.067) (1.855)
Total despesas administrativas e gerais (9.702) (7.853)
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19  Outras receitas e despesas operacionais

31/12/2016 31/12/2015
Outras receitas operacionais
Outras receitas 4 3
Receitas de aluguel 600 491
Outras despesas operacionais
Outras despesas - 6)
PIS sobre outras receitas 10) 3)
COFINS sobre outras receitas (46) (€2))
Total de outras receitas ¢ despesas operacionais 548 443
20 Resultado financeiro
31/12/2016 31/12/2015
Receita financeira
Juros sobre mituo 4.967 3.182
Descontos obtidos 28 36
Receita aplicagdo financeira 532 2.207
Variagdo monetaria 813 4
6.340 5.429
Despesa financeiras
Juros sobre empréstimo bancario (2.077) (3.979)
Juros sobre debéntures (2.825) -
Despesas bancérias (22) (44)
Despesas fiangas bancarias (758) -
Comissdo com colocacdo das debéntures (282) -
Juros de leasing (23) (53)
Juros de finame (13) 87
Juros € mora pagos (13) 8)
Variagdo cambial - (128)
IOF sobre operagdes financeiras (125) (469)
QOutros 9 -
(6.147) (4.768)
193 661

Resultado financeiro liquido

21 Imposto de renda e contribuigio social

A reconciliagdo da taxa efetiva da aliquota nominal, para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2016 e 2015, é como segue:

31/12/2016 31/12/2015
Resultado antes dos impostos 43,124 28.794
[ - Valor base IRPJ e CSLL 14.638 28.794
Aliquota 15% IRPJ e 9% CSLL 10.350 6911
Aliquota adicional 0% IRPJ com redugdo de RS 240 4.288 2.855
IT - Efeitos das adigdes ¢ exclusdes permanentes de despesas e receitas
Adicdes permanentes
Doagdes - 41
Gratificagdo a dirigentes 163 143
Depreciagdo de Leasing 84 .
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31/12/2016 31/12/2015
Apropriagdo da Comissao de coloc. das debéntures 96 -
Outros 4 4
Exclusdes permanentes
Incentivo fiscal - ICMS (3.896) (2.679)
Incentivo fiscal - IRPJ (5.828) (3.739)
Incentivo fiscal - PAT (160) -
Comissdo de colocagio das debéntures (204) -
Pagamentos de leasing (72) -
Outros (44) 2)

IIT - Taxa efetiva

Despesa com imposto de renda e contribuicfo social 4.786 3.534
Imposto de renda e contribui¢do social correntes 10.614 7.273
Redugdo de imposto de renda - Incentivo fiscal (5.828) (3.739)
IRPJ ¢ CSLL ajustado (I+1I) 4.786 3.534
Aliquota efetiva 11% 12%

Instrumentos financeiros

Consideragoes gerais
A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢do aos
riscos de crédito sdo aprovados ¢ revisados periodicamente pela Administragio.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagio em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros
As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulga¢io do valor justo foram as seguintes:

Caixa, equivalentes de caixa, clientes e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor
contabil.

Empréstimos e financiamentos, Debéntures, divedindos e encargos de dividas (liquidos dos
custos a amortizar)

1° emissdo de debéntures: O valor justo para as debéntures ndo possui diferenga para o saldo
contabil, uma vez que o valor do pre¢o unitirio no mercado secundario divulgado no site

(www.pentagonotrustee.com.br), € o valor contabil.

Ndo houve reclassificag@o de categoria de instrumentos financeiros para o periodo findo em 31
de dezembro de 2016.

Hierarquia do valor justo
Mensuragdo do valor justo: a Companhia classifica e divulga os instrumentos financeiros da

seguinte forma:

Nivel I - pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
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o  Nivel II- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e

e Nivel III- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Nao houve reclassificagido de categoria de instrumentos financeiros no periodo findo em 31 de
dezembro de 2016, ndo houve transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel I € nivel II, e
nem transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel III e nivel II.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a Companhia classificou como nivel I os saldos de caixa ¢
equivalentes de caixa e como nivel II os saldos de clientes, fornecedores e empréstimos,
financiamentos e debéntures.

22.4 Riscos resultantes de instrumentos financeiros
22.4.1 Risco de crédito

a. Clientes
Devido a Companhia ter como unico cliente a Vale S.A, a Companhia entende que nfo possui
risco de incorrer em perdas decorrentes a esta contraparte em um instrumento financeiro
decorrentes da falha destes em cumprir com suas obriga¢des contratuais. O risco que a
Companhia apresenta, esta associado basicamente ao saldo entre partes relacionadas devido os
mesmos terem sido formalizados em condi¢Ges especificas e em montantes significativos,
mantidas pelo seu valor original e sem prazos previstos para liquidagdo. Essas operagdes
poderiam resultar em valores diferentes caso fossem realizadas com terceiros.

22.4.2  Risco de liquidez
A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de
caixa como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de
liquidez;

22.4.3  Operagoes com instrumentos financeiros derivativos
Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia ndo possuia quaisquer
operagdes com instrumentos financeiros derivativos

22.4.4  Risco de taxas de juros
A atualizagdo dos contratos de financiamento, empréstimos e debéntures estdo vinculados a

variagdo do CDI e TJPL.

A administracdo da Companhia ndo considera relevante sua exposigdo aos riscos acima e,
portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da anélise de sensibilidade.
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23  Beneficios a empregados
A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de

vida, assisténcia médica e odontolégica, vale transporte € vale refeig¢do.

———ru ! 4 e —
assucato
Diretoy 2
M/ﬁ"

gal tos Barbosa
Contador CRC-

ggjgane,@
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