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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragcoes contabeis

Aos Acionistas e Diretores da
Cavan Rocbra Industria e Comércio de Pré Moldados de Concreto S/A.
Bacabeira - MA

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da Cavan Rocbra Industria e Comércio de Pré
Moldados de Concreto S/A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da
Cavan Rocbra Industria e Comércio de Pré Moldados de Concreto S/A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstrag¢des contabeis. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase - Dependéncia Econémica

Chamamos a atencgao para a Nota Explicativa 1 as demonstragdes contabeis, que
descreve o fato de a totalidade das vendas serem destinadas a Vale S.A, com base no 2°
Aditivo do contrato de fornecimento de dormentes. Portanto, as demonstragcdes contabeis
acima referidas devem ser lidas nesse contexto. Nossa opinido nao contém ressalva
relacionada a esse assunto.



Principais assuntos de auditoria
Determinamos que nao existem principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso
relatério.

Responsabilidades da administracédo pelas demonstracdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a administragédo é responsavel pela
avaliagado da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac8es contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido.
Segurancga razoavel é um alto nivel de segurancga, mas n&o uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgcdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgao de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissado ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.



Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragbes contabeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transagdes e 0os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a diretoriada Companhia a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,

inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de margo de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Angelmo Neves Macedo
Contador CRC 1SP160482/0-6



Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes
Estoques
Ativo fiscal corrente
Outras contas a receber

Nio circulante
Mutuo com empresas ligadas
Depositos judiciais
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota 31/12/2018 31/12/2017
4 20.253 13.585
5 - 8.734
6 1.411 964
7 3.074 4.017
8 790 808

25.528 28.108

9 99.227 121.370
285 6

10 21.063 23312
51 143

120.626 144.831

146.154 172.939

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores

Salarios, férias e encargos sociais
Contribuigdes e impostos a recolher
Provisdo para imposto de renda e contribuigao social

Adiantamento de clientes
Dividendos

Nio circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores

Patriménio liquido
Capital social

Reservas de capital
Reserva de lucro

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 31/12/2018 31/12/2017
11 2.964 10.079
12 8.749 4.304
13 3.365 5.114

983 1.261
1.736 1.932
1.431 2.526
14 - 9.210
15d - 2.070
19.228 36.496
11 17.261 -
12 4.344 13.057
13 198 396
21.803 13.453
15 22918 17.157
15 66.496 54.459
15 15.709 51.374
105.123 122.990
146.154 172.939




Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A

Demonstragoes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto lucro por a¢des)

Receita Liquida
Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas administrativas e gerais
Depreciagao

Outras receitas operacionais

Resultado antes das receitas/despesas financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras liquidas
Despesas financeiras liquidas

Resultado antes dos impostos

Provisdo Imposto de renda e contribui¢do social - corrente
Redugido de IRPJ - de incentivo fiscal

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota

16
17

20
20

21
21

31/12/2018  31/12/2017
102.846 103.364
(50.085) (51.297)
52.761 52.067

(9.022) (9.691)
(344) (359)
211 593
43.606 42,610
7.431 6.782
(2.976) (3.131)
48.061 46.261
(12.329) (11.733)
5.893 5.761
41.625 40.289




Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A

Demonstracoes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

31/12/2018 31/12/2017
Lucro liquido do exercicio 41.625 40.289
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 41.625 40.289

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais)

Reserva de capital

Reserva de lucros

Saldos em 01 de janeiro de 2017

Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do lucro:
Transferéncia para reserva de capital
Constituigdo de reserva de lucros
Dividendos minimos obrigatorios
Capitalizagdo de Reservas
Retengdo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio

Destinagéo do lucro:
Transferéncia para reserva de capital
Constitui¢do de reserva de lucros
Dividendos minimos obrigatorios
Capitalizagdo de Reservas
Dividendos Complementares
Dividendos Intermediarios

Retencgéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Capital Reserva Retencio de Lucro (prejuizos
social Incentivo Fiscal Legal Lucros (acumulado Total
11.329 42.495 2.266 27.678 - 83.768
- - - - 40.289 40.289
- 17.793 - - (17.793) -
- - 1.166 - (1.166) -
- - - - (1.067) (1.067)
5.828 (5.828) - - - -
- - - 20.263 (20.263) -
17.157 54.460 3.432 47.941 - 122.990
- - - - 41.625 41.625
- 17.797 - - 17.797) -
- - 1.152 - (1.152) -
- - - - (1.134) (1.134)
5.761 (5.761) - - - -
- - - (47.941) - (47.941)
- - - - (10.417) (10.417)
- - - 11.125 (11.125) -
22.918 66.496 4.584 11.125 - 105.123

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Cavan Rocbra Ind. e Com. de Pré-Moldados de Concreto S.A

Demostracao do fluxo de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagdo
Valor residual das baixas do imobilizado
Encargos de dividas (inclui variagdes monetarias)
Juros sobre mutuo - Partes relacionadas
Provisdo para imposto de renda e contribuiggo social

(Aumento) Redugio de Ativos
Contas a receber de clientes
Estoques
Ativo fiscal corrente
Outras contas a receber e deposito judicial

Aumento (Redugio) de Passivos
Fornecedores
Salarios, férias e encargos sociais
Contribuigdes e impostos a recolher

Juros pagos
IRPJ e CSLL pagos

Caixa liquido proveniente de atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Adigdo do ativo Imobilizado
Adigdo do ativo Intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
Empréstimos e debéntures tomados
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamentos de dividendos e JCP
Mutuo - Concedidos
Mutuo - Recebidos

Aumento nas disponibilidades

Disponibilidades no inicio do exercicio
Disponibilidades no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes contabeis

31/12/2018 31/12/2017
41.625 40.289
2.817 2.790

13 -

2.061 2.851
(6.900) (5.724)
6.436 5.972
46.052 46.178
(476) (7.337)
(447) 208
943 480
(261) (280)
(241) (6.929)
(1.947) 1.889
(278) (110)
(196) (196)
(2.421) 1.583
(1.779) (2.735)
(7.531) (4.849)
34.080 33.248
(486) (160)
3) -
(489) (160)
30.378 13.000
(24.782) (10.377)
(14.329) -
(41.714) (64.626)
23.524 30.445
(26.923) (31.558)
6.668 1.530
13.585 12.055
20.253 13.585
6.668 1.530
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Cavan Rocbra Industria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2018

Notas explicativas as demonstracoes contabeis
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Cavan Rocbra Industria e Comércio de Pré Moldados de Concreto S/A (“Companhia”) foi
constituida em 20 de agosto de 2010 na cidade de Bacabeira, Estado do Maranhao sob a forma
de sociedade por quotas de responsabilidade limitada, com objeto social dentre as atividades
principais a industrializacao e comercializa¢ao de pré-moldados de concreto, especialmente
dormentes, bem como outros produtos de pré-moldados de concreto.

Em 15 de setembro de 2010 foi celebrado contrato de fornecimento de dormentes e outros
produtos pré-moldados com a empresa Vale S.A. Este contrato junto a Vale foi estimado em um
montante de faturamento de R$ 151.450. Este contrato tinha vigéncia de sete anos da sua data
de assinatura (15 de setembro de 2010) extinguindo-se em 31 de dezembro de 2016 ou até o
cumprimento de todas as obrigagdes, que estdo voltadas para produgio e disponibiliza¢do dos
dormentes de acordo com as especificagdes técnicas definidas em contrato. A Companhia
iniciou suas operagdes comerciais (faturamento) em 17 de julho de 2011.

Em 13 de dezembro de 2013, foi firmado com a Vale S.A. o 2° Aditivo de fornecimento
dormentes, passando a ser estimado o contrato no valor de R$ 723 milhdes com término
contratual em 31 de dezembro de 2021.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no
montante de R$ 8.388, decorrente principalmente da captagdo de empréstimo para capital de
giro e debéntures, no entanto, com a geragdo de um EBITDA positivo no exercicio de 2018 a
Companhia equalizou essa situacdo. Em 31 de dezembro de 2018 a administragao estima que
nenhum ajuste € necessario para fazer face a recuperacdo dos ativos ou liquidagao de seus
passivos.

Base de preparacio e apresentacio das demonstracdes contabeis

Declaraciao de conformidade

As demonstragdes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP).

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragcdo na sua gestao.

A emissdo das demonstragdes contabeis foi autorizada pela diretoria em 27 de margo de 2019.

Base de mensuracio
As demonstragdes contabeis foram preparadas com base no custo histérico com excegao dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Todos os valores apresentados nestas demonstragdes contabeis estdo expressos em milhares de
reais, exceto quando indicado de outro modo. A moeda funcional da Companhia € o real.
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Cavan Rocbra Industria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2018

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragoes contabeis exige que a Administragdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicag@o de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis estao incluida na
seguinte nota explicativa:

Nota 10 - Vida util do imobilizado

O resultado das transagdes e informagdes quando da efetiva realizagdo podem divergir dessas
estimativas.

Sumario das principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas pela Companhia de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes contabeis.

Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a respectiva moeda funcional da
Companhia pelas taxas de cAmbio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo convertidos para
moeda funcional a taxa de cdmbio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens
monetarios € a diferenga entre o custo amortizado da moeda funcional no comeco do exercicio,
ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentagéo.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece os ativos financeiros inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da negociag@o na qual
se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia ndo reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transac¢do no qual essencialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja
criada ou retida nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a
inten¢do de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente.
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Cavan Rocbra Industria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2018

A Companhia possui os seguintes ativos financeiros

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e tomam decisdes de compra e venda baseada em seus
valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos. Os
custos da transacao, ap6s o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como
incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sao medidos
pelo valor justo, e mudancgas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo deduzidos dos
custos da transacdo. Subsequentemente ao reconhecimento inicial, empréstimos ¢
financiamentos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo qualquer diferenga entre o valor
inicial e o valor do vencimento reconhecido no resultado do exercicio, durante a vida esperada
do instrumento, com base no método da taxa efetiva de juros.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, bancos conta movimento e
investimentos financeiros com vencimento diario os quais s20 sujeitos a um risco insignificante
de alteracdo no valor, e sdo utilizados na gestdo das obrigacdes de curto prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacdo na
qual se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um
passivo financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais retirada, cancelada ou vencida.

Os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos, financiamentos, limite de
cheque especial bancario, fornecedores e outras contas a pagar sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracgao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construgdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando necessaria.

O custo de ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mao de obra
direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condig@o necessarios para que
esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragdo, os custos de
desmontagem e de restauragdo do local onde estes ativos estdo localizados, quando aplicado, e
custos e juros de empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros capitalizados durante a fase
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Cavan Rocbra Industria e Comércio de
Pré Moldados e Concreto S/A
Demonstracgdes contabeis em

31 de dezembro de 2018

de construcdo deduzidos das receitas financeiras dos recursos de terceiros ndo aplicados, quando
aplicavel.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagdo entre os
recursos advindos da aliena¢do com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas no resultado.

Custos subsequientes

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado ¢ reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios economicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro ¢ baixado. Os custos de manutengao no dia-a-dia
do imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado
na vida 1til econdmica estimada de cada componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo
menor periodo entre a vida util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo
que a companhia obtera a propriedade do bem ao final do arrendamento. Terrenos ndo sao
depreciados.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo instalados e estdo
disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a
construgdo ¢ finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagio.

As vidas uteis estimadas, para o exercicio corrente € comparativo, sdo as seguintes:

Prédio e edificios 25 anos
Maquinas e equipamentos e instalagdes industriais 10 anos
Benfeitorias em bens de terceiros 2 a 5 anos
Veiculos 5 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Equipamentos de comunicacéo 5 anos
Ferramentas 10 anos

Os métodos de depreciagdo, as vidas Tteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis.

Estoques

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques € baseado no custo médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢ao de estoques,
custos de beneficiamento e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizagdes e
condi¢cOes existentes.

O valor realizavel liquido ¢ o prego estimado de venda no curso normal dos negocios, deduzido
dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.
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Reducao ao valor recuperavel

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado ¢ avaliado a cada
data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacdo do
valor devido a Companhia sobre condigdes de que a Companhia nédo consideraria em outras
transagdes, indicagdes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento
patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor recuperavel.

Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, sdo revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao,
entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso
continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou UGCs. O agio de combinagdes de negdcios € alocado as UGCs ou grupos de UGCs que
se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinagao.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢ o maior entre o seu valor em uso € o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da
UGC.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para reducdo de qualquer agio alocado a esta UGC
(ou grupo de UGCs), e entdo para redugao do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo
de UGCs) de forma pro rata.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada ao 4gio ndo ¢ revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas por redug@o ao valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao em
que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo em 31 de dezembro de 2018.
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Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e beneficios inerentes a
propriedade sdo classificados como arredamentos financeiros. No reconhecimento inicial o ativo
arrendado é medido pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor justo e o valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Apds o reconhecimento inicial, o ativo €
registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sao arrendamentos operacionais ¢ ndo sao reconhecidos no
balango patrimonial.

Demais ativos circulantes e nao circulantes
Sao apresentados pelo valor liquido de realizagdo.

Beneficios a empregados
Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigagdo legal ou
construtiva de pagar esse valor em fungao de servico passado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

Uma provisao ¢ reconhecida, em funcéo de um evento passado, se houver uma obrigacdo legal
ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao.

Passivo circulante e nao circulante

Os passivos circulantes e nao circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos e variagdes monetarias
incorridas até a data do balango patrimonial.

Receita operacional

Venda de mercadorias (Dormentes)

A receita operacional de venda de mercadorias (Dormentes) ¢ reconhecida quando (i) os riscos e
beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens forem transferidos para o
comprador, (ii) for provavel que beneficios economicos financeiros fluirdo para a Companhia,
(iii) os custos associados e a possivel devolucao de mercadorias puderem ser estimados de
maneira confiavel, (iv) ndo haja envolvimento continuo com os bens vendidos, e (v) o valor da
receita possa ser mensurado de maneira confiavel. A receita ¢ medida liquida de devolugdes,
descontos comerciais e bonificagdes.

Pagamentos de arrendamentos
Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sao reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento.
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Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sdo
alocados entre despesas financeiras e redugdo do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo
alocadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa periodica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre mutuo e variagdo
cambial.

As despesas financeiras abrangem basicamente as despesas com juros sobre mutuo,
empréstimos e financiamentos.

Imposto de renda e contribuicio social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240
(base fiscal) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicdo social sobre
o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A Companbhia possui incentivo fiscal da Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia -
Sudam, de redu¢do de 75% do Imposto sobre a Renda e adicionais ndo restituiveis calculados
sobre o lucro da explorag@o, com inicio no ano calendario de 2012 e término em 2021.

Durante a vigéncia do beneficio &8 Companhia devera:

e  Cumprir a legislagdo trabalhista e social e as normas de protegdo e controle do meio-
ambiente (art.14, inciso II da Lei n® 6.938/1981¢ art. 3° do Decreto n® 94.075/1987);

e Apresentar anualmente a declaracao de rendimentos, indicando o valor da redugéo
correspondente a cada exercicio;

e Proibicdo de distribuigdo aos sécios ou acionistas do valor do imposto que deixar de ser
pago em virtude da reducao.

A despesa com imposto de renda e contribuig@o social compreende os impostos de renda
correntes liquido do incentivo fiscal e sdo reconhecidos no resultado.

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, a taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacao das
demonstracdes contabeis e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores.

Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinagdo do valor justo
tanto para ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propositos de mensuragao e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informagdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apurag@o dos valores justos sdo divulgadas nas notas
especificas aquele ativo ou passivo.
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Dividendos
Os dividendos propostos a serem pagos e fundamentados em obrigagdes estatutarias sdo
registrados no passivo circulante.

O estatuto da Companhia estabelece que, no minimo, 5% do lucro anual seja distribuido a titulo
de dividendos. Desse modo, no encerramento do exercicio social e apos as devidas destinagdes
legais, a Companhia registra a provisdo equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio ainda ndo
distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao
minimo obrigatorio como “dividendos adicionais propostos” no patriménio liquido.

Novas politicas contabeis

CPC 47/ IFRS 15 Receita de Contrato com Cliente

A Companhia adotou o CPC 47 / IFRS 15 a partir de 1° de janeiro de 2018. Essa norma
estabelece uma estrutura abrangente para determinar se, quando, € por quanto a receita deve ser
reconhecida, substituindo o CPC 30/ IAS 18 Receitas. Os principais impactos da adogdo do
CPC 47 / IFRS 15 estdo apresentados a seguir:

Obrigac6es de Desempenho

No contrato com a Vale a Companhia nao identificou obrigacdes de execucgao distintas
relevantes nas vendas e concluiu ndo haver impacto significativo para as demonstragdes
contabeis individuais e consolidadas da Companbhia.

O reconhecimento de receita ocorra no momento em que o controle do bem ¢ transferido para o
cliente, geralmente por ocasido da entrega dos bens.

Componentes de Financiamento

De acordo com a IFRS 15, a Companhia deve determinar se existe um componente de
financiamento significativo em seus contratos. Em alguns contratos de venda, sdo recebidos
adiantamentos de seus clientes, porém, atualmente a Companhia s6 possui adiantamentos de
curto prazo. A Companhia decidiu usar o expediente pratico previsto na IFRS 15 e ndo ajustara
o valor prometido da contraprestagdo pelos efeitos de componentes de financiamento
significativos nos contratos, em que a Companhia espera, no inicio do contrato, que a
transferéncia de um bem ou servigo prometido para um cliente, € 0 momento em que o cliente
paga esse bem ou servico, seja de um ano ou menos. Portanto, para adiantamentos de curto
prazo, a Companhia ndo contara com um componente de financiamento, mesmo que seja
significativo.

CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros,
passivos financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens ndo financeiros. Esta norma
substitui o CPC 38 / IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.

Classificacdo e mensuracao de ativos e passivos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 / IAS 39 para
a classifica¢do e mensuragdo de passivos financeiros. No entanto, ele elimina as antigas
categorias do CPC 38 / IAS 39 para ativos financeiros: mantidos até o vencimento, empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda.
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A adogdo do CPC 48 / IFRS 9 ndo teve um efeito significativo nas politicas contabeis da
Companbhia relacionadas a passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos. O
impacto do CPC 48 / IFRS 9 na classificagdo e mensuragao de ativos financeiros esta descrito
abaixo.

Conforme o CPC 48 / IFRS 9, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢ classificado
como mensurado: a custo amortizado; valor justo por meio de outros resultados abrangentes
(“VJORA”) - instrumento de divida; VIORA -instrumento patrimonial; ou valor justo por meio
do resultado (“VJIR”). A classifica¢do dos ativos financeiros segundo o CPC 48 / IFRS 9 ¢
geralmente baseada no modelo de negdcios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. Derivativos embutidos em que o contrato principal
¢ um ativo financeiro no escopo da norma nunca sdo separados. Em vez disso, o instrumento
financeiro hibrido ¢ avaliado para classificagdo como um todo.

A tabela a seguir demonstra as categorias de mensuracao originais no CPC 38 /IAS 39 e as
novas categorias de mensura¢ao do CPC 48 / IFRS 9 para cada classe de ativos financeiros da
Companhia em 1° de janeiro de 2018.

Valor contabil Novo valor
Classificacéo original de Nova classifica¢do original de acordo contabil de
acordo com o CPC 38/ de acordo com o como CPC 38/ acordo com o
1AS 39 CPC48/IFRS9 1AS 39 CPC48/IFRS9
Ativos
Caixa e equivalentes de
caixa Empréstimos e recebiveis VIR 20.253 20.253
Empréstimos e
Partes relacionadas recebiveis Custo amortizado 99.227 99.227
Total 119.480 119.480
Passivos
Empréstimos e
Fornecedores recebiveis Custo amortizado 3.563 3.563
Empréstimos ¢ Empréstimos e
financiamentos recebiveis Custo amortizado 20.225 20.225
Empréstimos e
Debéntures recebiveis Custo amortizado 13.093 13.093
Total 36.881 36.881

Impairment de ativos financeiros

O CPC 48 / IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” do CPC 38 / IAS 39 por um modelo
de perda de crédito esperada. O novo modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado, ativos contratuais e instrumentos de divida mensurados a
VJORA, mas ndo se aplica aos investimentos em instrumentos patrimoniais (agdes). De acordo
com o CPC 48 / IFRS 9, as perdas de crédito sdo reconhecidas mais cedo do que de acordo com
o CPC 38 /1AS 39.

Pronunciamentos novos ou revisados

A alteracdo da norma existente a seguir foi publicada e sera obrigatoria para exercicios
contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 01 de janeiro de 2019.

A adogao antecipada dessas IFRS ndo ¢ permitida para entidades que divulgam as suas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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IFRS 16/ CPC 06 (R2) Operagdes de Arrendamento Mercantil (vigente a partir de 1 de janeiro
de 2019) substitui os requisitos contabeis de arrendamento mercantil existentes e representam
uma alteracdo significativa na contabilizagdo e divulgacdo de arrendamentos que anteriormente
eram classificados como operacionais, com mais ativos e passivos a serem reportados no
balango patrimonial € um reconhecimento diferente dos custos de arrendamento e interpretagdes
relacionadas, a norma requer que um arrendatario reconhe¢a um direito de uso e um passivo de
arrendamento na data de inicio do mesmo.

A TFRS 16 também exige o reconhecimento de uma taxa de depreciacao relacionada aos ativos
de direito de uso e uma despesa de juros sobre os passivos de arrendamento, em comparagao ao
reconhecimento da despesa de arrendamento operacional ou custo de aluguel em uma base
linear durante o prazo da locagdo com base em requisitos prévios. Além disso, a Companhia ird
alterar a apresentacao do fluxo de caixa, para separar o pagamento dos arrendamentos por uma
parcela principal apresentada dentro das atividades de financiamento e um componente de juros
apresentado dentro das atividades operacionais.

Para arrendamentos e arrendamentos de curto prazo de ativos de baixo valor, a Companhia
continuara a reconhecer uma despesa de arrendamento em uma base linear conforme permitido
pela IFRS 16.

A Companbhia optara pela adogdo retrospectiva completa do IFRS 16/CPC 06 (R2) e,
consequentemente, reapresentara as informagdes comparativas. Dessa forma, a Companhia
aplicou a defini¢do vigente na IAS 17/ CPC 06 (R1), bem como no IFRIC 4 para os contratos de
arrendamento introduzidos ou modificados antes de 1° de Janeiro de 2019.

A Companhia avaliou o impacto estimado que a aplicacdo inicial do IFRS 16 terd em suas
demonstragdes contabeis. Na transi¢do para o IFRS 16, a empresa estima que reconhecera R$
834 de ativos de direito de uso e R$ 74 com juros de atualizagdo da obrigag¢do dos pagamentos
do arrendamento em 1° de janeiro de 2019.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2018 31/12/2017

Caixa 16 16
Bancos 4 307
Aplicagoes financeiras 20.233 13.262
20.253 13.585

Os saldos de caixa e equivalente de caixa referem-se a caixa em poder da Companhia e
depositos bancarios, que estdo centralizados em conta movimento no Banco Itati e Banco do
Brasil.

As aplicagdes financeiras referem-se a Certificados de Depositos Bancarios - CDI, com
remuneracao equivalente a 20% da taxa média do CDI de um dia. Essas aplicagdes podem ser
resgatadas imediatamente pela Companhia sem quaisquer descontos ou multa, ou seja, possuem
alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas
a um insignificante risco de mudanga de valor.
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5 Clientes
31/12/2017 31/12/2017
Clientes - Comerciais 8.734

21

8.734
6 Estoques
31/12/2018 31/12/2017
Estoque de produtos acabados 638 199
Estoque de matéria-prima 773 765
1411 964
7  Ativo fiscal corrente
31/12/2018 31/12/2017
ICMS a recuperar 167 114
IPI a recuperar 247 265
ISS a recuperar 56 56
COFINS a recuperar 1.497 1.609
PIS a recuperar 311 239
IRPJ a compensar 738 58
IRRF sobre partes relacionadas - 1.456
IRRF sobre aplicagdes financeiras 46 208
Outros impostos a compensar 12 12
3.074 4.017
8 Outras contas a receber
31/12/2018 31/12/2017
Notas de créditos a receber 21 17
Adiantamento a fornecedores 488 587
Despesas antecipadas 26 28
Depésitos caucdes 20 20
Outras contas a receber 38 31
Créditos com funcionarios 197 125
790 808
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Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017 sdo relativos a
operagoes com partes relacionadas que decorrem de operagdes de mutuo e garantias de avenca -
caucdo da Companhia com sua controladora ou outras partes relacionadas, que estdo assim
apresentadas:

Ativo
31/12/2018 31/12/2017
Operacodes de mituo
Cime Administraggo e Participagdes S.A. 40.163 22.626
Cavan Pré Moldado S.A. 59.064 98.744
99.227 121.370
Resultado
31/12/2018 31/12/2017
Receita financeira
Juros sobre mutuos 6.900 5.724

Contrato de mutuo

Os contratos de mituos firmados entre a Companhia e as partes relacionadas possuem prazo
indeterminado. Os contratos firmados entre a Companhia e a CIME Administracao e
Participagdes S.A. e a Cavan Pré Moldado S.A. possuem remuneragdo de 6% a.a.

A movimenta¢ao do mutuo no periodo pode ser assim apresentada:

Saldo Mutuo Saldo
31/12/2017 Cedido IRRF Juros Amortizacdo 31/12/2018

CIME Administragdo e
Participagdes S.A 22.626 37.710 (90) 1.425 (21.508) 40.163
Cavan Pré Moldado S.A 98.744 4.004 (1.926) 5.475 (47.233) 59.064

121.370 41.714 (2.016) 6.900 (68.741) 99.227

Amortizacéo

A amortizag¢do de mituos no valor de R$ 47.233 da Cavan Pré Moldado S.A. foram realizados
através de compensagdo de dividendos que foram destinados conforme AGOE de 12/06/2018 e
AGE de 06/12/2018.

Remunerac¢io do pessoal-chave da Administracao

O pessoal chave da administracdo, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia inclui o presidente e os diretores e contemplam
salarios, honorarios e beneficios variaveis.

31/12/2018 31/12/2017

Honorarios de diretoria (2.529) (2.382)
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10 Imobilizado

Composicao dos ativos imobilizados

2018 2017

Depreciagao
Custo  acumulada Liquido Liquido

Prédios e edificios 20.171 (5.141) 15.030 15.837
Maquinas equipamento ¢ instalagdes industriais 15.544 (9.979) 5.565 6.870
Veiculos 401 (294) 107 70
Moveis e utensilios 179 97) 82 91
Computadores e periféricos 253 (189) 64 93
Equipamentos de comunicagéo 141 91 50 62
Ferramentas 44 (36) 8 13
Benfeitoria em bens de terceiros 722 (652) 70 276
Construgdes em andamento 87 - 87 -

37.542 (16.479) 21.063 23.312

Movimentacao do custo

Saldo em Saldo em
31/12/2017 Adicdes Baixas 31/12/2018
Prédios e edificios 20.171 - - 20.171
Maquinas equipamentos e instalagdes
industriais 15.264 293 (13) 15.544
Veiculos 460 78 (137) 401
Moveis e utensilios 170 9 - 179
Computadores e periféricos 247 6 - 253
Equipamentos de comunicagdo 131 10 - 141
Ferramentas 41 3 - 44
Benfeitoria em bens de terceiros 722 - - 722
Construgdes em andamento - 87 - 87
37.206 486 (150) 37.542
Movimentag¢io da depreciacio
Saldo em Saldo em
31/12/2017 Adicdes Baixas  31/12/2018
Prédios e edificios (4.334) (807) - (5.141)
Maquinas e equipamentos ¢ instalagdes
industriais (8.393) (1.586) - (9.979)
Veiculos (390) 41 137 (294)
Moveis e utensilios (79) (18) - 97)
Computadores e periféricos (154) (35) - (189)
Equipamentos de comunicag@o (69) (22) - (C20)
Ferramentas (28) ®) - (36)
Benfeitoria em bens de terceiros (447) (205) - (652)
Total de Depreciagio (13.894) (2.722) 137 (16.479)
Total do Imobilizado 23.312 (2.236) 13) 21.063
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Empréstimos e financiamentos

I - Em moeda nacional

a - Arrendamento mercantil
financeiro

FINAME

Banco Safra

b - Empréstimos bancarios
Cédula de Crédito Bancério

Banco BBM

Banco Itau

Circulante
Nao circulante

Data do
contrato

12/12/2017

06/12/2017

18/12/2018

31 de dezembro de 2018

Vencimento Indexador Juros 31/12/2018 31/12/2017

15/12/2021 TILP 10,6% a.a. 165 -
Spread 5%

06/02/2018 a.a. 100% do CDI - 10.079
Spread 2,8%

19/12/2022 a.a. 100% do CDI 20.060 -

20.225 10.079

2.964 10.079

17.261 -

O contrato com o Banco Itau possui clausulas de covenants e prevé o vencimento antecipado,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, se a Companhia deixar de
manter durante a vigéncia do contrato a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA devera ser
menor ou igual a 3,5 vezes, a serem verificados anualmente.

A Companhia tem cumprido com os covenants qualitativos e quantitativos durante o ano de
2018, decorrentes dos contratos de financiamento celebrados pela Companhia.

A movimentagdo dos empréstimos no periodo de 2018 pode ser assim apresentada:

FINAME
Empréstimos bancarios

Debéntures

Debéntures - Banco BBM

Circulante
Nao circulante

Saldo Juros (Amortizagao) Saldo
31/12/2017 Captacao Incorridos /Apropriacao 31/12/2018
- 189 14 (38) 165
10.079 30.189 250 (20.458) 20.060
10.079 30.378 264 (20.496) 20.225

31/12/2018 31/12/2017

13.093 17.361

13.093 17.361

8.749 4.304

4.344 13.057
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31 de dezembro de 2018

Em 20 de maio de 2016 foi realizado pela Companhia o Instrumento particular de escritura da
primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
com garantia fidejussoria, série Unica, sem opcao de repactuagdo para distribuicdo publica com
esforgos restritos no valor original de R$ 35.000. Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 as
debéntures estdo compostas por:

Debéntures 31/12/2018  31/12/2017
Valor original - Banco BBM 13.107 17.486
Juros 36 -
Comissao de colocagdo das debéntures (50) (125)

13.093 17.361

A movimentagao das debéntures no periodo de 2018 pode ser assim apresentada:

Saldo Juros (Amortizac¢io) Saldo
31/12/2017 Incorridos  /Apropriacio 31/12/2018
Valor original - Banco BBM 17.486 - (4.379) 13.107
Juros - 1.722 (1.686) 36
Comissdo de colocagdo das debéntures (125) - 75 (50)
17.361 1.722 (5.990) 13.093
Data de vencimento do passivo
Nao circulante 2020
Banco BBM 4.478

A Escritura foi firmada com base nas Assembleias Gerais Extraordinarias de Acionistas da
Companbhia realizadas em 02 de maio de 2016, na qual foi deliberada as condigdes da emissao
(“AGE da Emissora”), conforme disposto no artigo 59 da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”).

As debéntures possuem os seguintes termos e condigdes:
e Valor total da emissdo é de R$ 35 milhdes, na data da emissio;

o Emissdo de 35 debéntures, com valor unitario de R$ 1 milhdo, perfazendo o total de R$
35 milhdes;

e As debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissdo de
certificados ou cautelas, e ndo conversiveis em ac¢des de emissao da Emissora;

o As debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes e conta com garantia fidejussoria.

e Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado facultativo total ou da decorréncia de
um evento antecipado, o valor nominal unitario das debéntures serd amortizado
mensalmente, em 24 parcelas, sendo as 23 primeiras correspondentes, cada uma, a
4,17% e a tltima parcela equivalente ao saldo do valor nominal unitario.
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e O valor nominal unitario das debéntures ndo serd atualizado monetariamente. As
debéntures fardo jus a uma remuneragio correspondentes a variagdo acumulada de
100% da taxa média diaria de juros dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over
Extra Grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 dias uteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, acrescida de uma
sobretaxa equivalente a 4,0% ao ano, com base em 252 dias tuteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa;

Em 19 de junho de 2017 foi firmado o segundo aditamento com base na Assembleia Geral dos
Titulares de Debéntures, na qual foi deliberada alteragdes de vencimento e amortizagao das
debéntures. As principais alteragcdes do segundo aditamento das debéntures possuem os
seguintes termos ¢ condicdes:

e Prorrogacdo da data de vencimento das debéntures de 10 de maio de 2018 para 20 de
junho de 2020.

e Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado facultativo total ou da decorréncia de
um evento antecipado, o valor nominal unitario das debéntures sera amortizado
mensalmente, em 36 parcelas, sendo as 12 primeiras correspondentes, cada uma, a
4,17% do valor nominal unitario, as 23 subsequentes correspondentes, casa uma, a
2,085% do valor nominal unitario e a tltima parcela equivalente ao saldo do valor
nominal unitario.

As debéntures ¢ as obrigagdes assumidas pela Companhia no ambito da oferta estdo garantidos
por fianga prestados pela Cavan Pré-Moldados (controladora) e Guarupart Participagdes Ltda.

Os recursos captados por meio da oferta fazem parte do planejamento financeiro da Companhia,
que foram utilizados para liquidag¢ao de contratos que representavam dividas de curto prazo,
com alongamento da divida com custos menores, aliviando o impacto no fluxo de caixa e
reforcando capital de giro da Companhia.

O contrato possui clausulas de covenants e prevé o vencimento antecipado, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, nos seguintes casos:

e Inadimplemento da Companhia ou fiadora, das obrigagdes pecuniarias, relativas as
Debéntures;

e Invalidade, nulidade ou inexiquibilidade da Escritura de Emissao;

e (aso a Escritura seja objetivo de questionamento judicial ou arbitral pela Companbhia;

e (Cessao, promessa de cessdo, ou qualquer forma de transferéncia, ou promessa de
transferéncia pela Companhia ou fiadoras de suas obrigagdes sem a anuéncia dos
Debénturistas;

e Insolvéncia, dissolugdo, liquidacdo ou extingdo da Companhia ou fiadoras;

e Se ocorrer a transformagdo da Companhia em qualquer outro tipo societario, de forma
que a Companhia deixe de ser uma sociedade anonima;

e (Cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagao de agdes ou qualquer forma de reorganizacao
societaria.

e Reducdo do capital social da Companhia, exceto se aprovado previamento por
debenturistas.

e Inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras, em
valor individual ou agregado superior a R$ 1.000.000,00.
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e Distribui¢do e/ou pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou quaisquer
outras distribui¢des de lucros aos acionistas, caso a Companhia esteja em mora com
qualquer de suas obrigagoes;

o Transferéncia, direta ou indiretamente do controle acionario da Companhia e fiadoras,
sem prévia autorizagdo dos debenturistas;

e Alienagdo ou perda de ativos em montante superior a 10% do ativo total e perda de
parte do patriménio em montante superior a 10% do patriménio liquido.

A Companhia tem cumprido com os covenants qualitativos e quantitativos durante o ano de 2018,
decorrentes dos contratos de debentures celebrados pela Companhia.

Fornecedores

31/12/2018 31/12/2017

Fornecedores nacionais 2.122 3.483
Fornecedores estrangeiros 114 245
Outras contas a pagar 1.326 1.781
3.562 5.510

Circulante 3.365 5.114
Nao circulante 198 396

Estao registrados nesta rubrica os saldos em aberto com fornecedores de prestacao de servigos e
matéria prima.

Adiantamento de clientes

O contrato de venda de mercadorias firmado entre a Vale S.A. e a Companhia previa que fosse
adiantado pela Vale S.A. o montante de R$ 30.290, equivalente a 20% do valor total do contrato
firmado entre as partes, que foi efetuado em dezembro de 2010.

Em 13 de dezembro de 2013 foi assinado o 2° aditivo contratual onde foi liberado o
adiantamento no montante de R$ 33.500, pagos em 13 de dezembro de 2013 e 17 de margo de
2014,

O adiantamento de clientes foi amortizado linearmente com base no volume de faturamento e
com base no prazo inicial de término de contrato, que era previsto para 31 de dezembro de 2018,
com uma retengdo de 9,79% do valor faturado para abatimento do saldo de adiantamento de
clientes.

Patrimonio liquido
Capital

O capital social em 31 de Dezembro de 2018, totalmente subscrito e integralizado, esta
representado por 10.000 a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal.
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Em 12 de junho de 2018 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento de capital
no valor de R$ 5.761 originados da Reserva de Incentivos Fiscais, totalizando o capital social no
valor de R$ 22.918 representado por 10.000 a¢des assim distribuidas:

Quantidade de acoes

Cavan Pré Moldado S.A. 8.000
Rocbra Participagdes € Empreendimentos Ltda. 2.000
10.000

Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social, atendido em 31 de
dezembro de 2018.

Reserva de retencdo de lucros

Representada pelas propostas da Administragao de retencdo dos saldos remanescentes dos
lucros liquidos do exercicio e de exercicios anteriores, apos as retengdes previstas na legislagdo
ou aprovadas pelos acionistas. O saldo da conta de reserva de lucros ficara disponivel para
deliberacido da assembleia.

Reserva de capital

Reserva de incentivos fiscais

A Companbhia requereu 8 SUDAM utilizagdo do beneficio da reducdo por reinvestimento de
75% do imposto de renda devido para o projeto de complementacdo de equipamento da
Companhia, de que trata o artigo 32 da Lei n® 11.196/2005, artigos 5° ¢ 13° do Regulamento de
Incentivo Fiscais Administrados pela SUDAM. O beneficio fiscal foi concedido em 2012 com
fruicao por 10 anos.

Em novembro de 2011, a Companhia passou a usufruir os beneficios fiscais previstos na Lei n°
9.129/10 que permite a utilizacdo de 75% do ICMS proprio no momento da apuragdo durante o
prazo de 15 anos.

Dividendos

31/12/2018 31/12/2017
Lucro Liquido do Exercicio 41.625 40.289
Reserva de Capital (Incentivo de Redugio do ICMS) (11.904) (12.032)
Reserva de Capital (Incentivo de Reducdo do IRPJ) (5.893) (5.761)
Reserva Legal (1.152) (1.166)
Lucro Liquido Ajustado 22.676 21.330
Dividendos minimos obrigatérios 1.134 1.067
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Sdo assegurados aos acionistas dividendos minimos de 5% do lucro liquido ajustado de acordo
com a legislacdo societaria e o estatuto da Companhia.

Em 12 de junho de 2018 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a distribuigdo de
dividendos minimos obrigatdrios no valor de R$ 1.067 relativo ao exercicio de 2017.

Em 10 de setembro de 2018 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a distribuicdo de
dividendos complementares no valor de R$ 13.933 relativo a conta de Reserva de Lucros.

Em 6 de dezembro de 2018 foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a distribuicao de
dividendos complementares no valor de R$ 34.009 relativo a conta de Reserva de Lucros e a
distribuicdo de dividendos intermediarios no valor de R$ 11.551 relativo a resultado
intermediario de junho de 2018, montante no qual inclui os dividendos minimos obrigatérios do
exercicio de 2018.

Receita

Conforme pode ser observado no contexto operacional, a fonte da receita de vendas da
Companhia esta concentrada exclusivamente com o cliente Vale S.A., através de contrato
firmado entre as partes com vencimento previsto em contrato para 2021.

31/12/2018 31/12/2017
Receita operacional bruta

Venda de produtos 113.792 112.732
Deducdes

PIS (428) (166)
COFINS (1.971) (764)
ICMS (20.452) (20.253)
(+) Incentivo Fiscal ICMS 11.905 12.031
Vendas Canceladas - (216)
Receita operacional liquida 102.846 103.364

Custos das vendas
31/12/2018 31/12/2017

Gastos gerais de fabrica¢do (10.742) (11.740)
Custo de mao-de-obra (8.343) (9.628)
Consumo de matéria prima (28.527) (27.506)
Depreciacgao (2.473) (2.423)

(50.085) (51.297)
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18 Administrativas e gerais
31/12/2018 31/12/2017
Despesas com pessoal
Salarios e ordenados (2.081) (2.182)
Encargos sociais (776) (956)
Beneficios (670) (570)
(3.527) (3.708)
Despesas administrativas
Servigo de terceiros (545) (1.347)
Despesas com viagem e transporte (270) (343)
Despesas impostos e taxas (71) (325)
Despesas prediais (645) (703)
Despesas c/aluguel de veiculos e combustivel (60) (66)
Outras despesas (1.070) (586)
(2.661) (3.389)
Despesas comerciais
Despesas comerciais (305) (231)
(305) (231)
Honorarios de diretoria (2.529) (2.3.82)
Total despesas administrativas e gerais (9.022) 9.691)
19  Outras receitas operacionais
31/12/2018 31/12/2017
Outras receitas operacionais
Ressarcimento de despesas 21 504
Outras receitas 135 4
Receitas de aluguel 55 85
Total de outras receitas operacionais 211 593
20 Resultado financeiro
31/12/2018 31/12/2017
Receita financeira
Juros sobre matuo 6.900 5.724
Descontos obtidos 35 9
Receita aplicac@o financeira 462 1.013
Varia¢do monetaria 34 36
7.431 6.782
Despesa financeiras
Juros sobre empréstimo bancario (250) (120)
Juros sobre debéntures (1.722) (2.534)
Despesas bancarias (70) (15)
Despesas fiangas bancérias (6) (34)
Comissdo com colocagdo das debéntures (75) (193)
Juros de leasing - 4)
Juros de finame (14) -
Juros e mora pagos (10) (35)
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Resultado financeiro liquido
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(447) (140)
(38) (56)
(2.976) (3.131)
4.455 3.651

A reconciliag@o da taxa efetiva da aliquota nominal, para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2018 ¢ 2017, € como segue:

Resultado antes dos impostos
I- Valor base IRPJ e CSLL

Aliquota 15% IRPJ e 9% CSLL
Aliquota adicional 10% IRPJ com redugdo de R$ 240

11 - Efeitos das adicdes e exclusdes permanentes de despesas e receitas

Adi¢des permanentes

Doagdes

Gratificagdo a dirigentes

Depreciagio de Leasing

Apropriagdo da Comissao de coloc. das debéntures
Exclusdes permanentes

Incentivo fiscal - ICMS

Incentivo fiscal - IRPJ

Incentivo fiscal - PAT

Pagamentos de leasing

III - Taxa efetiva
Despesa com imposto de renda e contribuic¢fo social

Imposto de renda e contribui¢do social correntes
Redugdo de imposto de renda - Incentivo fiscal

IRPJ e CSLL ajustado (I+II)

Aliquota efetiva

Instrumentos financeiros

Consideracoes gerais

31/12/2018 31/12/2017
48.061 46.261
16.317 15.705
11.535 11.103

4782 4.602

- 3

141 147

52 57

26 66
(4.048) (4.091)
(5.893) (5.761)
(159) (127)

- 27N

6.436 5.972
12.329 11.733
(5.893) (5.761)
6.436 5972
13% 13%

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢ao aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela Administragao.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros
As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgagao do valor justo foram as seguintes:
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Caixa e equivalentes de caixa, clientes e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor
contabil.

Empréstimos e financiamentos, Debéntures, divedindos e encargos de dividas (liquidos dos
custos a amortizar)

1° emissao de debéntures: O valor justo para as debéntures ndo possui diferenca para o saldo
contabil, uma vez que o valor do pre¢o unitario no mercado secundario divulgado no site do
Pentagono Trustee, € o valor contabil.

Nao houve reclassificacao de categoria de instrumentos financeiros para o periodo findo em 31
de dezembro de 2018.

Hierarquia do valor justo
Mensura¢do do valor justo: a Companhia classifica e divulga os instrumentos financeiros da
seguinte forma:

Nivel I - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel II- outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e

Nivel I1I- técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Nao houve reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no periodo findo em 31 de
dezembro de 2018, nao houve transferéncia entre avaliagdes de valor justo nivel I e nivel 11, e
nem transferéncia entre avaliagcdes de valor justo nivel III e nivel II.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a Companhia classificou como Nivel II os saldos de
equivalentes de caixa, clientes, fornecedores e empréstimos, financiamentos e debéntures.

Riscos resultantes de instrumentos financeiros
Risco de crédito

Clientes

Devido a Companbhia ter como tnico cliente a Vale S.A, a Companhia entende que ndo possui
risco de incorrer em perdas decorrentes a esta contraparte em um instrumento financeiro
decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco que a
Companhia apresenta, esta associado basicamente ao saldo entre partes relacionadas devido os
mesmos terem sido formalizados em condi¢des especificas e em montantes significativos,
mantidas pelo seu valor original e sem prazos previstos para liquidacdo. Essas operacdes
poderiam resultar em valores diferentes caso fossem realizadas com terceiros.

Aplicacdes financeiras

A Companhia limita sua exposi¢ao ao risco de crédito através do investimento em titulos de
divida que tenham um mercado liquido.A exposi¢do maxima ao risco de crédito dos titulos de
divida classificados como mantidos até o vencimento em aplicacdes domésticas. Os recursos
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financeiros aplicados no mercado financeiro sdo mantidos com bancos e instituigdes financeiras
de primeira linha e que possuam liquidez no mercado.

Risco de liquidez

A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: manter um nivel minimo de caixa
como forma de assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de
liquidez.

Operacdes com instrumentos financeiros derivativos
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, a Companhia ndo possuia
quaisquer operagdes com instrumentos financeiros derivativos

Risco de taxas de juros
A atualizagdo dos contratos de financiamento, empréstimos ¢ debéntures estdo vinculados a
variagdo do CDL.

Risco de preco dos produtos vendidos e dos insumos adquiridos

Decorre da possibilidade de oscilagdo dos pregos de mercado dos produtos vendidos pela
Companhia e dos insumos utilizados no processo de producdo. Essas oscilagdes de precos
podem provocar alteragdes substanciais nas receitas e nos custos da Companhia. Para mitigar
esses riscos, a Companhia monitora permanentemente os mercados locais, buscando antecipar-
se a movimentos de precos.

Analise de sensibilidade

Instrumentos financeiros nao derivativos, estdo expostos a variagdes no valor justo como
resultado da flutuagdo da taxa de juros (CDI). As avaliagdes da sensibilidade dos instrumentos
financeiros a essas variaveis sdo apresentadas a seguir:

Selecéo de riscos
A Companhia identificou apenas um risco de mercado que mais fortemente afetam o valor dos
seus instrumentos financeiros: Taxa de juros (CDI).

Selegdo de cenérios

Para cada um dos quatro riscos acima mencionados, foram considerados trés cenarios de
valorizacao (desvalorizagdo). O primeiro cenario usa uma taxa de base, que ¢ a taxa de mercado
na data do balango, extraida com base no relatério FOCUS de 28 de dezembro de 2018. Além
deste cenario, o CPC 39 - “Instrumentos Financeiros - Apresentagdo”, requer a apresentacao de
cenarios de riscos possivel e remota de deterioragao.

Os possiveis cenarios remotos consideram variagdes de 25% e 50%, respectivamente, da
variavel de risco relevante em relagdo a taxa base.

A anailise de sensibilidade de variacées nos encargos sobre divida dos empréstimos e
debéntures

Desvalorizacio Valoriza¢iao
Indexador Taxa de Posicio em Remoto Possivel Provavel Possivel Remoto
juros a.a. 31/12/2018 (-50%) (-25%) (+25%) (-50%)
3,25% 4,88% 6,50% 8,13% 9,75%
Empréstimos CDI + 2,8% 20.225 657 987 1.315 1.644 1.972
Debéntures CDI + 4% 13.093 426 639 851 1.065 1.277
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A analise de sensibilidade de variacdes nos rendimentos de aplicacdes financeiras

Desvalorizacao Valorizac¢io
Indexador Posi¢do em Remoto Possivel Provavel Possivel Remoto
31/12/2018 (-50%) (-25%) (+25%) (-50%)
3,25% 4,88% 6,50% 8,13% 9,75%
Aplicagdes financeiras | - (py) | 20.253 658 988 1316 1.647 1.975
(equivalentes de caixa)

Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de causas associadas a
processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia sdo de fatores externos, exceto
riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e de
padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial.

O objetivo da Companhia ¢ administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo da Companhia, e buscar eficacia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

Gestao do capital

A politica da Administragdo ¢ manter uma solida base de capital para manter a confianca do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negocio. A Administracao
monitora os retornos sobre capital, também monitora o nivel de dividendos para acionistas e
procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados
de empréstimos e as vantagens e a seguranca proporcionada por uma posigdo de capital
saudavel.

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Atividades de financiamento

Em conformidade com o CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, seguem abaixo as
mudangcas ocorridas nos ativos e passivos decorrentes das atividades de financiamento,
incluindo os ajustes para conciliar o lucro:

2018
Efeito nao
Caixa
Saldo em Adicoes/  Saldo em
31/12/2017 Efeito Caixa  Baixas  31/12/2018

Aumento (diminui¢do) de atividades de financiamento

Dividendos 2.070 (14.329) 12.259 -
Debéntures 17.361 (6.065) 1.797 13.093
Empréstimos e Financiamento 10.079 9.882 264 20.225
Mituos 121.370 (18.190) 3.953 99.227

150.880 (28.702) 18.273 132.545
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24 Beneficios a empregados
A Companbhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de
vida, assisténcia médica e odontologica, vale transporte e vale refeigdo.

* %k %k

Guilherme Martins de Godoy Pereira
Diretor

Pedro Massucato
Diretor

Anderson Silva Lira
Contador CRC-1SP219971/0-5
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